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Ritenuta sui proventi a copertura delle Riserve
Tecniche di classe D.I.
L’impostazione indicata dall’Agenzia delle Entrate, per la quale l’esenzione da ritenuta è inapplicabile,
pone diversi dubbi agli operatori
/ Stefania BARSALINI
A fronte delle polizze c.d. unit linked e index linked (si
tratta  di  contratti  aventi  le  caratteristiche indicate
all’art.  41,  commi 1 e 2 del DLgs. 7 settembre 2005 n.
209) offerte dalle compagnie assicurative che operano
nei rami vita, generalmente per il tramite di reti di di-
stributori  bancari,  le  compagnie  contabilizzano,  in
conformità ai principi contabili nazionali applicabili, le
relative Riserve Tecniche nella voce “D.I. - riserve rela-
tive a contratti le cui prestazioni sono connesse con
fondi di investimento e indici di mercato” del passivo
di Stato Patrimoniale. Tale voce comprende le Riserve
Tecniche costituite per coprire gli impegni derivanti
dalle polizze assicurative, il cui rendimento viene de-
terminato in funzione di investimenti o in funzione di
un indice per i quali l’assicurato ne sopporta il rischio.
La risposta a interpello dell’Agenzia delle Entrate n.
406/2020  si  è  espressa  in  merito  all’applicabilità
dell’esenzione da ritenuta  ai  sensi dell’art.  26-quin-
quies, comma 5-bis del DPR 600/73 e dell’art. 10-ter del-
la L. 77/83, sui proventi relativi alle quote o azioni di
OICR/SICAV compresi negli attivi a copertura delle Ri-
serve Tecniche di classe D.I. 
È stato ritenuto, sulla base del costante indirizzo giuri-
sprudenziale  (cfr.  Cass.  nn.  15407/2017,  4333/2016,
2925/2013 e 5933/2013) in materia fiscale, che le norme
che stabiliscono esenzioni  o  agevolazioni,  essendo
norme eccezionali di stretta interpretazione, non con-
sentono, ai sensi dell’art. 14 delle preleggi al codice ci-
vile, di ricorrere al criterio analogico o all’interpretazio-
ne estensiva della norma oltre i casi e le condizioni
dalle stesse espressamente considerati.
Conseguentemente ha ritenuto che l’esclusione dalla
ritenuta in argomento non risulta applicabile ai pro-
venti spettanti alle imprese di assicurazione e relativi
a quote o azioni comprese negli attivi posti a copertu-
ra delle Riserve Tecniche della voce D.I. in quanto di-
verse dalle riserve matematiche dei rami vita.
Al riguardo non si può non evidenziare l’incoerenza di
tale impostazione, che interpreta il medesimo riferi-
mento normativo “Riserve matematiche dei rami vita”
in modo “letterale”, per il caso che riguarda la ritenuta
da  applicare  sui  proventi  in  argomento,  limitando
l’esclusione dall’applicazione della ritenuta solo a quel-
li posti a copertura delle riserve dei rami vita, quindi
quelli di classe C, e in modo “esteso”, per il caso che ri-

guarda l’applicazione dell’imposta sulle riserve mate-
matiche dei rami vita, comprendendo in tale ambito
anche le Riserve Tecniche di classe D.I.

Riserve Tecniche diverse dalle riserve matematiche
dei rami vita

Infatti,  l’Agenzia  delle  Entrate,  per  l’applicazione
dell’imposta sulle riserve matematiche dei rami vita,
introdotta con l’art.  1,  comma 2 del  DL 209/2002,  ha
chiarito che “ai fini dell’identificazione delle riserve da
assoggettare a tassazione, si ritiene che rientrino nel-
la base imponibile le riserve del lavoro diretto, al lordo
della riassicurazione, di cui alle voci CII, n. 1, e DI dello
schema di stato patrimoniale contenuto nel decreto le-
gislativo 26 maggio 1997, n. 173, relative a polizze i cui
rendimenti  sono potenzialmente assoggettabili  alle
menzionate  ritenute  e  imposte  sostitutive.  Ciò  in
quanto, ..., le somme versate costituiscono sostanzial-
mente un anticipo delle predette ritenute e imposte so-
stitutive da applicare sui rendimenti compresi in tali
riserve, quando verranno erogate le relative prestazio-
ni” (cfr. circolare n. 85/2002, § 4).
Peraltro,  anche  la  relazione  illustrativa  del  DL  n.
44/2014,  con  cui  è  stato  introdotto  il  comma  5-bis
dell’art. 26-quinquies del DPR 600/73 e il comma 4-bis
dell’art. 10-ter della L. 77/1983, laddove precisa che la
“necessità di evitare ulteriori anticipi di imposta sui
predetti proventi rispetto a quelli che le compagnie di
assicurazioni già subiscono”, tenuto conto che “la rite-
nuta di cui al citato articolo 26-quinquies [e 10-ter], in
aggiunta all’imposta sulle riserve matematiche, deter-
minerebbe una duplicazione di anticipi e una ulteriore
penalizzazione di carattere finanziario”, avrebbe dovu-
to indurre ad adottare la medesima interpretazione.
Da ultimo si osserva che in caso di mancata “rettifica”
della risposta n. 406/2020, che consenta di escludere
dall’applicazione delle ritenute in argomento anche i
proventi posti a copertura delle Riserve Tecniche di
classe D.I., le compagnie di assicurazione potrebbero
essere indotte a escludere dette riserve dall’applicazio-
ne dell’imposta sulle riserve prevista dall’art. 1, comma
2, del D.L. n. 209/2002, in coerenza con la tesi sostenu-
ta in detta risposta.
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https://www.eutekne.it/Servizi/RassegnaLeggi/Recensione_Articolo.aspx?IdLegge=4755&IdArticolo=43374&Codice_Materia=&testo=&ReLink=Yes#Comma1
https://www.eutekne.it/Servizi/BancaDati/Testo.aspx?IDRec=802144
https://www.eutekne.it/Servizi/RassegnaLeggi/Recensione_Articolo.aspx?IdLegge=16&IdArticolo=217455&Codice_Materia=&testo=&ReLink=Yes#Comma5bis
https://www.eutekne.it/Servizi/RassegnaLeggi/Recensione_Articolo.aspx?IdLegge=6821&IdArticolo=92327&Codice_Materia=&testo=&ReLink=Yes
https://www.eutekne.it/Servizi/BancaDati/Testo.aspx?IDRec=802149
https://www.eutekne.it/Servizi/BancaDati/Testo.aspx?IDRec=802151
https://www.eutekne.it/Servizi/BancaDati/Testo.aspx?IDRec=802152
https://www.eutekne.it/Servizi/BancaDati/Testo.aspx?IDRec=559452
https://www.eutekne.it/Servizi/RassegnaLeggi/Recensione_Articolo.aspx?IdLegge=2767&IdArticolo=39927&Codice_Materia=&testo=&ReLink=Yes#Comma2
https://www.eutekne.it/Servizi/RassegnaLeggi/Recensione_leggi.aspx?IDLegge=12269&Codice_Materia=&testo=&ReLink=Yes
https://www.eutekne.it/Servizi/BancaDati/Testo.aspx?IDRec=118746
https://www.eutekne.it/Servizi/RassegnaLeggi/Recensione_Articolo.aspx?IdLegge=12447&IdArticolo=298378&Codice_Materia=&testo=&ReLink=Yes

